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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubra de 2000)

Modificado por ol Acuoerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre de 2004
Anaexo No.2
FORMULARIO IN-T

INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimastre tarminado el 20 do septiembre de 2013

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL
ACUERDO No, 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000,

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochoz y Compaiila, S. A.
VALORES QUE HA REGISTRADC: Bonos Corporativos

RAZON SQCIAL DEL EMISOR: Cochez y Gompadia, 5. A.
VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporalivos

Nilmaro de Fochade Monto da la Monto en
Remoluclon Emislén Emislén Circulactén
30- Sapt - 13

CNV No.210-09 7 de jullo do 2009 $6,000,000 $5,000,000
CNV No.211-09 7 doe Jullo de 2009 $15 000,000 $15,000,000
CNV No. 269-11 8 do agosto de 2011 $70,000,000 £65,643,000

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Toldfono 302-4444; Fax 302-8877
DIRECCION DEL EMISOR: Avenlda Eloy Alfarg No, 15 - 33
DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: acocharg@cachazycla,com
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FAGINA WEB DEL EMISOR; www,cochezycia com
NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teldfono 302-4444; Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenlida Eloy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: www,cochezycia,.com

| PARTE

De conformidad con el Artlculo 3 de Acuerdo No. 18-00 de 11 da octubre de 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestra, segin lo establecido en la Secclén de
Anallsis de los Resultados Financleros y Operatlvos a que se refiare la Secclédn || dal Articulo
19 del Acuerdo No. 5-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor deberd reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerenclal o asesor o de auditoria;
maodificaciones at Pacto Soclal o los estatutos; camblos en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apartura de nuevos establecimlentos, ete.).

L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A Liquidez

Al clerre del trimestre que finalizé ol 30 de septiembre de 2013, la Emprosa tlona un
capital de trabajo positivo de $21,713,145 En cuanto a su capacidad de repago, la
ampresa genera el efectivo necesarlo para cubrir sus obllgaciones a largo plazo.

A continuacion presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez vy
los recursos de capltal al 30 de septiembre de 2013 vy los tres trimastres anterlores:
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Sept - 13 Jun -13 Mar - 13 Die - 12
Liquidez
Cupita! de Trabnjo 21,713,145 18,275,749 15,372,283 19,001,923
Ruzén Corrient 1.85 1.69 1.58 1.73
Rotacién de nventario | 48dios | 48 dias 46 dins 51 diay
Rotacién de  Cuentas rm.t" 57 dinx 52 dins 59 dias 51 dins
Cobrar
Recursos de Capital
Activos  financieros  por 0% 0% 0% 0%
Préstamins
Activos financioros _por|  14.53% T1537% 16.22% 15.36%
provecdores
Activos financieros por Bonos ' 70_04% 69.86% 71.41% 71.24%
Activos finangieros por el 12.06% 11.38% 9.30% 9.71%
Patrimonio

B. Recursos de Capital

Al 30 de septiambre de 2013, la empresa mantenfa 8,000 acclones comunes emitidas y

an ¢irculacion cuyo valor en libros es de $800,000

Al 30 de septiembre de 2013, la emprasa tlene un superavit acumulado de $13,925,411
y las utlidades antes de impuestos al 30 de septiembre de 2013 asclenden a $9,923,798

C. Resultados de las Operaclonas
Varlacign
30-Sept-13 30-Sopt-12 Us$ Yo

Ventas 161,367,944 | 139,695,141 | 11,862 803 8.3%
Costo de vanlas 118302477 | 110314 965| 7987512 7.2%

Liifidad bruta 33,055,467 203801761 3,875,291 12.5%
Gastos Generales 30,780,027 29424 757 | 1,355 270 4.8%
Oiras Ingrasos 7 648 358 8,590,443 | 1.057.913 16.0%

Utilidad antes dp Impueslos 9,923 796 6,545,862 | 3,377,834 51.6%
Eficlencla operativa 0.83 1.00

Eficiencin operativa: gustos generales y asdministrativos/utilidad bruta,
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Al 30 de septlembre de 2013, la empresa presenta un incremento de 8,3% en
sus cifras de ventas y las cargas administratlvas aumentan 4.6%. Los
rosultados se favorecieron por un incremento por el orden de 16% en los ofros
ingresos, princlpalmente por ganancia por venta de propledad.

Perspectivas

Al 31 de diciembre de 2012, las ventas aumentaron en un 16% on términos
relativos respecto al mismo periodo del ejerclclo anterior.

Para ol afiv 2013, se espera que las operaciones de la empresa tengan un rango
de incremanto aproximado de un 10%.

Esta seccién se reflere a declaraciones a futuro, las cuales constituyen
tunicamente expectativas fundamentadas del Emlisor da eventos a fuluro, los
cuales poseen caracteristicas de incertidumbra por lo cual estan fuera de! control
del Emisor.

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacldn y cuentas del Balance del
trimestre que reporta v de los tres trimestres anteriores.

Propésito:

Brindar al inversionista en un farmato tabular sencillo y comprensible infarmacién

ralavanta sobre el emlsor y sus tendenclas. Ellja la presentaclén que sea aplicable al emisor,
seqgln su giro de negocios.
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A. Presentacién aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

ESTADO DE SITUACION .. [ . TRIMESTRE, TRIMESTRE

TRIMESTRE

: EPORT
S e o Gt 3 J : , Y
Vontas g Ingresos Totales 51,537.811 .11 516,644 47 603,485 48,369, EBB
Coslo de ventas 40,246,476 40,454,047 37,561,054 38,508,238
Margen Qperatlyo 11,291,335 11,422 547 10,341,535 9,880,030
Gastos Genaralos Y 10,326,180 10,386,481 10,054,386 12,134,518
Administratlvos
Qo35 Ingresos 2,117 32 221,02 3,251,862 2,300,049
Utilidad ontas do Impuaste 3,079,537 3,305,148 3,535,111 25 660
Acciones  emitidas  y  en 8,000 8,000 8,000 4,000
|_gircutacidn
Utilidad por Accidn J84.94 413.14 442.39 3.105
Doprociaclén y Amorizacién 776,005 761 505 742,318 700,567

Utlidades o (pardidas) no
ragurrentas

BALANCE GENERAL TRIMESTRE UIMESTR
‘ " e wr@UEY 'QUE.
REFORTA EPORTA
- “Sapt=13- Jun= 13
Activo Cireulonio 47,317,509 44,635,779 41,582 681 44,869,500
Activas Talules 122,127,230 120,320 5497 118,182,149 115,814,257
Fasivo Circulanto 35, 604 84 28,360,030 26,220,408 25,887 586
Dauda a Largo Plazo 80,543 000 78,060,000 77,960,000 77,510,000
Total do douda 107,401,819 106,838,806 105,375,238 104 570,421
Capltal Pagado 800,000 800,000 ROD, 000 R00,000
|_Utlidades Acumutado 13,925 411 12,880,691 10,008,813 10,443,836
Total Patrimonio 14,725,411 13,690,601 10,808,813 11,243,836
RAZONES FINANGIERAS: .
Dividendo/Accidn 125.00 463.34
Dauda Total/Patrimonto 7.289 7.78 9.75 8.30
Capital de Trabajo 21,713,145 18,275,749 15372,283 18,001,623
Raozdn Corrlants 1,85 1.60 1.658 1,73
Utilidad oporaliva/gastos 1.80 2.08 2.29 1.63
financlaras
It PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditades por un Contador Piblico
Auterizado independiente.

Ver adjunto.
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IV PARTE'
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Prasante los Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Plblico Autorizado de las
parsonas que han servido de garantes o fiadoroes do los valores registrados en la Comision
MNaciohal de Valoras, cuando aplique.

No aplica.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Frasonte a certificacion del fiduciario en la cual consten los blenes que constituyen al patrimonio
fidelcomitido, en el caso de valores registrados en la Comision Naclonal de Valores que se
encuantran garantizados por sistema de fidelcomiso.

No aplica.

VIPARTE
A. HECHO RELEVANTE

La empresa anuncld el mes de agosto de 2011, 1a redencién anticipada de la totalidad de los
siguientes Bonos Corporativos amitidos por Cochez y Cla., S.A.

- Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comislén Naclonal de Valores
medlante resalucién CNV No, 42-06 desde el 24 de febrero de 2006, divididos asl:

+ Bonos Serle A: Monto autorizado: US$5.000,000. Monto emitido y en circulaclén;
US$1.379,310.41. El monto emitido y en clrcutacién en la Fecha de Redencion sera
U551.206,896.62, luego de la amortizacién a capltal correspondiente al 15 de agosto de
2011,

= Bongs Serie B: Monto autorizado: US$20.000,000 Monto emitido y en clreulacién:
US$20.000,000.

- Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comisidn Nacional de Valores
mediante resotuclén CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007. Monto autorlzado:
US515.000,000. Monto emitido y an clrculaclon: US%15.000,000,

Los Bonos serdn redimidos anticipadamente el dla 12 da saptiembre de 2011 (la “Fecha de
Redencién®) por su saldo insoluto a capital lo que totallzard un monto de Treinta y Seis Millones
Dosclentos Sels Mil Ochocientos Noventa y Seis Ddélares con Sasenta y Dos Centavos
(U5536.206,896.62), monada de curso de los Estados Unidos de América, como lo estipulan ios

! Adicionadg por ol Acuerdo No,8-2004 de 20 de diclembre da 2004
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Prospectos Informativos respectivos. En la Fecha de Redenclén se pagaran ademas los
Intereses que estén pendientes de page. Los pagos se reallzaran a los Tenedores Reglstrados
en la Fecha de Redenclén da conformidad con los tdrminos de los Bonos.

A la vez, de acyerdo al proceso de redencldén antlcipada descrito en los Prospectos Informativos,
astaramos realizando un anuncio de raedencidn anticlpada en dos diarios de circulaclén naclonal
por dos dias consecutivos vy con no menos de trainta dlas de anticipaclon a la fecha propuesta
para la redencién. Adjunto encontrard modelo de comunicads que publicaramos,

AVISO DE REDENCION ANTICIPADA

Cochez y Cla., 5.A. comunica por este medio a los Tenedores do las Series A y B de los Bonos
Corporativos cuyo registro fue aprobade por la Comisidn Nagional de Valores medlante
resoluclon CNV No, 42-06 desde el 24 de febrero de 2008, y a los Tenedores de los Bonos
Corporativos cuyo reglstro fue aprobado por la Comisidn Nacional de Valores medlante
resolucidn CNV No. 037-07 desda el 8 de febrero de 2007 que el dia 12 de septlembra da 2011
ejorcoramos la opclén de redencldn anticipada sobre los Bonos antes menclonados, da
conformidad a lo establecido en los Prospectos Informativos respectivos.

El saldo [nsoluto a capital de los Bonos Corporativos en la Fecha de Redencidn, es decir Trelnta
y Sels Mlllones Doscientos Seis Mil Ochoclentos Noventa y Sels Délares con Sesenta y Dos
Centavos (US$36.206,896.62), mas los Inlereses a la fecha de redencién, seran pagados por el
Emisor a los Tenedores a través de! Participante de Latinclear (Casa de Valores) con el que el
Tenedor mantenga la custodia de sus Bonos Corporativos en la fecha de redencién anticipada
sefialada. En el caso de Tenedores que hayan solicitado la rematerizalizacidn (certificado flslco)
de sus Bonos Corporativos, el pago se hara contra la presentacién, endoso vy entrega del Bono al
Agenla de Pago y Registro de esta emisidn. BG Valores de Panama, 5.A. es el agente de pago y
registro de las emisiones autorizadas mediante resolucion CNV No, 42-06 desde ol 24 de febrero
de 2006 y CNV No. 037-07 desde el 8 de fabrero de 2007. Sus oficlnas estan ublcadas en Ave.

Aquiline De La Guardla y Calle Rogello Alfaro, Balla Vista, Panama, RepUblica de Panama.

B. CAMBIO DE DIGNATARIQS

La empresa realizdé un cambio de dignatarios el mes de octubre de 2011, Eugene Thomas
Dougherty Novella y Maximo Roberto Dolman reemplazan a Juan Pablo Fabraga y Ana Lucrecla
Tovar, qulenes ocupaban las posiclones de Vocal y Fiscal, respectivamente,  Posteriormente,
Rodrigo Martin Cordon Gandara reemplazé a Maximo Dolman en la posicion de fiscal,
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C. HECHO RELEVANTE

La empresa anuncid el mes de noviembre da 2013, la redenclén anticipada de |a totalldad de Ia
emlsion de Bongs Corperatlvos Rotativos de hasta US5$15,000,000.00 de dblares, moneda de los
Estados Unldos de América, autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucidn CNY No. 211-09 del 7 de Jullo de 2009 vy los Valores Comerclales
Negoclables Rotativos de hasta USE5,000,000.00 de ddlares autorizada por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 210-00 del 7 de julio de 2009;

Cochez y Cla. 5. A. comunica por este madio, a los tenadores registrados de los Bonos de
nuestra declsién de elercer la opeldn de redencidn anticipada de la totalidad de bonos emitidas v
en circulacién de la oferta pablica de Bonos Corporativos Rotativos de hasta US515,000,000.00
de délares, moneda de los Estados Unidos de América de COCHEZ Y CIA. 5. A. la cual fue
autorizada por la Superintendencla del Morcado de Valores mediante Rasoluclén CNV No, 211-
08 del 7 da jullo de 2009,

De conformidad con lo indicado en la Seccion Il (Descripcién de ia Oferta) del Prospecto
Informativo, los Bonos Corporativos seran redimidos en la préxima Fecha de Pago de Intereses a
saber: FECHA DE REDENCION ANTICIPADA: 15 de diciembre de 2013

El saldo insoluto a capltal mas los intereses de los Bonos Corporativos Rotativos en la Fecha de
Redenclon Anticipada, seran pagados por el Emisor a los tenadores de la sigulente manera; (i)
Para aquellos Bonos Corporativos emitidos de forma desmaterializada consignados en la Central
Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de
Pago, Reglstro y Transferencla, hara los pagos por Intermedio de Latinclear a los respectivos
Particlpantes (Casa de Valores), y estos a su vez los pagaran a los Tenadores Indirectos; (i) En
el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma flsica y que no estén sujetos al ragimen de
tenencla indlrecta {Cerificades Fisleos), los pagos se efectuarin contra la presentacidn, endoso
y antrega dal Bono al Agente de Pago, Registro y Transfarencla de esta emislon,

Hacemos constar que por no coincldir el 15 de diclembre con un dia habil, la fecha valor en que
se efactuard el pagt serd ef primer dia habll siguiante, es declr, el 16 de diclembre do 2013.

Para al computo del monto a pagar en la facha valor, se tomard en consideracién o saldo
insoluto a ¢apital mas los Intereses devengados hasta la Fecha de Page de Interesas, es decir,
hasta el 15 de diclernbre de 2013,

MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Registro vy Transferencla de esta emision. Sus
oficinas estdn ubicadas en Torre MMG, piso 11, Urbanizacién Marbella, Panama, Replblica da
Panama.

Cochox y Cia. S. A, comunica por esle medio, a los tenaedares registrados de los VCNs de
nuestra decision de ejercer la opcldn de redencién anticipada de 1a totalidad de VCNs emitidos vy
en cireulacion de la oferta piblica de Valores Comerclales Negociables Rotativos de hasta
U5$5,000,000.00 de ddlares, monada de los Estados Unidos de América de  COCHEZ Y CIA.
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8. A, la cual fue autorlzada por la Superintendencla del Mercade de Valores maediante
Resoluckdn CNV No. 210-09 del 7 de jullo de 2009

De conformidad con lo indicado en la Seccién 1l {Descripelén de la Oferta) del Prospecto
Informativo, los Bonos Corporativos seran redimides en la prdxima Fecha de Pago de Intereses,
2 saber: FECHA DE REDENCION ANTICIPADA: 15 do diciombre de 2013

£l saldo insoluto a capital mas los intereses de los Valores Comerciales Negociables Rotativos
on la Fecha de Redencién Anticipada, serdn pagados por €l Emisor a los tenedores de la
sigulents manera: (i) Para aquellos VCNs emitidos de forma desmaterializada consignados en la
Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al régimen de tenencla indirecta, el
Agente de Pago, Registro y Transfarencla, hara los pagos por intermadio de Latinclear a los
respectivos Particlpantes (Casa de Valores), y estos a su vez los pagardn a los Tenoadores
Indiractos; (i) En el caso de Bonos Corporatives emitldos do forma flsica vy que no oston sujotos
al régimen de lenencla indirecta (Certificados Fislcos), los pagos se sfectuardn contra la
presentacidn, endoso y entrega del Bono al Agente de Pago, Reglstro y Transferencla de esta
emislon,

Hacemos canstar que por no colncldlr el 15 de diclembre con un dia hébll, la fecha valor en que
g6 ofactuara el pagd seré el primer dia habll sigulenta, as decir, el 16 da diclembre da 2013,

Para el cémputo del monto a pagar en la fecha valor, se tomara en consideracién ol saldo
inscluto a capital mas los intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses, es decir,
hasta el 15 de diclambra da 2013,

MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Reglstro y Transferencla de esta emisidn, Sus
oftcinas estan ublcadas en Torre MMG, piso 11, Urbanizacién Marbelia, Panamé, Republica de
Panama.

VIl PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacldn Anual entre los Inversionistas y al publico en
general, dentro de los noventa dlas posteriores al clerre del ejercicio fiscal, por alguno de los
medios que alll se Indican.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenldo serd puesto a
disposicion dej plblico Inversionista y del publico en general, Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo
por el cual se hace obligatorla la Inclusidén de una declaracién en todo documento que se
prasente a la Comisién Maclonal de Valoras.

1. Identiflquo ol medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacién Anual y ol nombre del madio:

s Diario de clrculacldn nacional

N
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2.2

10

Periddico o revista especlallzada de clreulacion nacional

Portal o Pdgina de Internet Colectivas (web sites), del emlisor, slempre que sea de
acceso plblico www.cochezyela,com

El envio, por el emisor o su representante, de una copla del Informe respective a los
accionistas e Inverslonistas registrados, asl como 3 cualquler interesadoe que lo sollcitare.

El envio de los Informes o reportes periodicos que haga ef emisor {v.gr., Informe
Semestral, Memaoria o informe Anuat a Accionistas u otros Informes periédicos), slempre
que:a) Incluya toda la informaclén requerida para el Informe de Actuallzaclén de que se
trate; b) sea distribuldo tamblén a los Inversionistas que no siendo accionistas sean

tenedores de valores reglstrados del emlisor, ¥ ¢) cualquler intaresado pueda solicitar
copia del mismo.,

Focha de divulgacién.

Si ya fue divuigado por alguno de las medios antes sefalades, indigue la fecha:
No ha sido divulgado,

Si aln no ha sido divulgade, indique la fecha probable en que sera divulgado:
30 de noviembre de 2013

FIRMA(S)

El Informe de Actualizaclén Anual debera ser firmado por la o las personas que, Individual o
conjuntamente, ejerza(n) la representacién legal del emisor, segin su Pacto Social,  El nombre
de cada persona quoe suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

'ﬂ%w-_'_-;;:::'_"' —‘h(ﬁ N
Radl Cochez Martinaz
Prasldonte

N



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de dicicmbre de 2012
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BARRETO Y ASOCIADOS @ PrimeGlobal

CONTADORES AUDITORES ASESORES

e

INFORME DT 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1o Junta Directiva
COCHEZ Y COMPANIA, 8. A.
Panama, Rep. de Panami

Aleance

Hemos revisado los estados  financieros intermedios que se acompafian  de COCHEZ Y
COMPANIA, §. A., los cuales comprenden el balance de situacion al 30 de septicmbre de 2013, y los
estados de resultndos, cambios en el patrimonio y los flujos de efcetivo por los nueve (9) meses
terminados en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Responsabilidad de Ia administracidn para los Estados Financieros Intermedios

La admintstracidn de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financicros interinos, de conflormidad con la Norma Intermacional de Contabilidad No. 34 -
Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por ¢l
control intermo que 1o administracién determine que es necesario para permitic que la presentacion de
los estados financicros interinos estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Centador Piblico

MNuestra responsabilidad ¢s ascpurar la razonabilidad de los estados NMnancieros interinos con base en
nucstra revision.  Electuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas Normas requicren que cumplamos con requisitos élicos y que planifiqguemos y
realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financicros
intermedios estin libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros, 1os procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo ta evaluacion de los riespos de representacion crronea de importancia relativa en los estados
financicros, debido ya sea a iraude o error, Al efecluar esas evaluaciones de riesgos. nosotros
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
lnancieros de la Fmpresa, a fin de disefar procedimicntos de revisidn que sea apropiado en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre a efectividad del control interno
de la entidud. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi

como evaluar, la presentacion en conjunto de los estados financicros. @ ﬂ

ol

CALLE 37, ENTRE AVENIDAS CUBA Y PERU, Tel, Nu, 2251485/ Y122 / 110K, Vax Nuo, 2270755
Eemnind | hurretnfalew panump, net
Adwrtwdo 11816 - OZ15T, Famumi, Rep. e 'inami
Miembro de PrimeGlobnl
Asociackin de Firmag de Contudores Indepennidientes
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Consideramos que la evidencia de Lo revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base ravonable,  En nuestra consideracion, los estados financicros interinos presentan
razonablemente, cn todos sus aspectos importantes, la sitacion financiera de COCHEZ Y
COMPANIA, 8. A, al 30 de septiembre de 2013, y su desempefio financiero y sus {lujos de efectivo
por los nueve (9) meses terminados en esa lecha, de acuerdo con la Normma Internacional de
Contabilidad No. 34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion

Financicra.
g Muji- 3/ W‘”

25 de octubre de 2013
Panama, Repliblica de Panami



COCHEZ Y COMPANIA, S. A,

(Panami, Repiablica de Panama)

BALANCE DE SITUACION

Al 30 de septicmbre de 2013, con cilras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

ACTIVO

Activo corriente
Lifectivo en caja y bancos
Cuenias por cobrar clientes - netas
Cucntas por cobrar - empleados
Inventario de mercancias
inventario de mercancias en transito
Impuesto sobre la renta - adelantado
Adelantos a compras
Otros activos corricntes

Total activo corriente

Cuentas entre empresas relacionadas
Inversiones cn acciones

Propicdades, mejoras, equipo rodante,
mobiliario y equipos, neto de depreciactones
y amortizaciones ncumuladas

Otros activos
Fondo de cesantia
IFondo de pensiones y reservas
Depésitos de garantia

Total otros activos

Total activo

NOTAS

th A Wb -

[= =T |

10

11

12
13
14

B/.

B/,

Véanse las notas 2 los estados financieros que s¢ acompaiian,

2013 2012
7.833.567 B3/ 9,798,747
14,129,179 11,869,150
46,346 88,124
20,698,748 20,678.65)
£99.150 570,978
- 57,662
3.617.421 1,676,218
93,098 129.979
47.317.509 44 869,500
20,740,837 17,973,843
391,365 150,000
52.242.121 51,494,087
891,781 795,571
500,000 500,000
43.617 31,247
1,435,398 1.326,818
122,127,230 B/. 115.814.257




COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panami, Repablica de Panama)

BALANCE DE SITUACION

Al 30 dc septicmbre d¢ 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

PASIVO Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS NOTAS
Pasivo eorricnte
Cuentas por pagar - proveedores 15
[mpuestos y retenciones por pagar 16
Impuesto sobre ta renta por pagar 17
Anticipos recibidos de clicntes 18
Tesoro Nactonal - I.T,B.M.5, 19
Valores Comerciales Negociables D
Otros pasivos corricntes 20
Total pasivo corrienic
Pusivos a largo plazo
Bonos corporativos por pagar D
Otros pasivos
Reservas para prima de antiglledad ¢
indemnizacion 12
Reservas para pensiones 13
Provigion intereses sobre bonos por pagar 21
Total otros pasivos
Total pasivo
PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
Capital pagado
8,000 acciones comunes de valor nominal,
de B/.100 cada una. Emitidas y en circulacion,
todas 22
Utilidadcs no distribuidas 23

Total patrimonio de los accionistas

‘Total pasivo y patrimonio de los accionistas

B/,

13/,

Véanse Ias notas a los estados financieros que se acompafian.

2013 2012
17,746,028 B/. 17,788,155
277,778 327,541
1,089,295 -
297,332 1,783,529
221,078 230,372
5,000,000 5,000,000
072,853 737,989
25,604,364 25,867,586
80,543,000 77,510,000
690,708 606,516
500,000 500,000
63,747 86,319
1,254,455 1,192 835
107,401,819 104,570,421
800,000 200,000
13.925.411 10,443.836
14,725,411 11,243,836
122,127,230 B/. 115,814,257
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamd, Republica de Panamd)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ

DE LOS ACCIONISTAS

Del | de encro al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas del | de enero al 31 de diciembre de 2012

Acciones
NOTAS comunes

Utilidades no

< 6-

Total

patrimonio de

distribuidas los accionistas

Saldos al 31 de dicicmbre dec 2011 B/. 800,000 B/ 5710591 B/. 6,510,591
Menos: impuesto complementario 23 - (203,126) (203,126)
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2012 " 4,936,371 4,936,371
Saldos al 31 de diciembre de 2012 800,000 10,443,836 1 !.243,%
Saldos al 31 de diciembyre de 2012 200,000 10,646,962 11,446,962
Menos: impucsto complementario 23 - (235,630) (235,630)
Menos: dividendos distribuidos - (4,736,735) (4,736,735)
Utilidad ncta al 30 de septiembre de 2013 - 8,250,814 8,250,814
Saldos al 30 de septiembre 2013 B/, R00,000 1B/, 13925411 B/, 14,725411

Véannse las notas a los estados financicros que se acompaiian,



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Rephblica de Panami)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Del | de enero al 30 de septiembre de 2013, con cilras
comparativas del | de enero al 31 de diciembre de 2012

‘ 2013 2012
Tlujos de efectivo de actividades de operacion
LEfectivo recibido de:
Ventas de mercancias netas de cuentas
por cobrar - clienles y anticipos recibidos de clienies B/, 147,644,202 B/ 188,151,842
Intereses ganados 1,502,999 1,830,235
Otros ingresos 6,122,785 7.074,262
Tota! efectivo recibido 155,269,986 197,056,339
Efcctivo (utilizado) en:
Adquisicion de mercanclas y abonos
a cuenlas por pagar - proveedores (120,634,076) {142,850,495)
Gastos generales y administracion 22.811,647) {32,969,169)
Pago de impucstos (1,390,015 (2,542,617)
Intereses pagados (4,753,846) (6,009,501)
Depasitos de garantia (12,370) 5,923
Total cfectivo (ulilizado) (149.601,954) (184,365,859)
Flujos de efective neto, recibido en actividades de operacion 5,668,032 12,690,480
IFlujos de efectiva de actividades de inversidn
Eleetivo (utilizado) de:
Aportes al fondo de cesantin {96,210) (154,947}
Adquisicidn de activos fljos y mejoras (3,028,034) (12,828,861)
Adquisicion de accionces (241,365) -
Flujos de efectivo neta, (utilizado) en actividades de inversion (3,365,609) (12.983,808)
Flujos de efective de actividades de financiamiento
Efectivo rectbide o (ntilizado) en:
Ventas de bonos corporativos 3,033,000 10,835,000
Dividendos pagados (4,533,609) -
Abonos recibidos de empresa relacionada 14,101,903 23,303,677
Préstamos olorgados a empresa relacionada (20,868,897 {26,832,309)
Pago de préstamos hipolecario - (1,000,000)
Flujos de efectivo neto, {(utilizado) o proveniente de actividades
actividades de linanciamiento (4,267,603) 6,306,368
(Disminucién) o aumento en ¢l saldo de efectivo
y equivalentes de efectivo (1.9065,180) 6,013,040
Efcelive y equivalentes de cfectivo al inicio del aiio 0,798,747 3,785,707
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre de 2013
y 31 de diciembre de 2012 B/ 7,833,567 ' B/ 9,798,747

Véanse las notas a los estados Tinancieros que sec acompafian,
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamad, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septicmbre de 2013, con cilras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Constitneidn

La empresa fuc incorporada en 1963, bajo las leyes de la Repiblica de Panami y se encuentra
registrada en el tomo 521, folio 136 y asiento 113133, de la seccién Mercantit en ¢l Registro
Pablico.

Operacion

L.a empresa obtienc sus ingresos por la venta de materiales para la construceion y ferreteria en
general. En la actualidad cuenta con su Casa Matriz ubicada entre Avenida Eloy Alfare y Avenida
Balboa, diecisiete sucursales y un centro de acopio y distribucién de mercancias en 1a Republica de
Panamd.

Paclo de fusidon

Para ¢l 3 de octubre de 2008, la Junta General de Accionistas de COCHEZ Y COMPANIA, 8. A.
celebrd un convenio de fusidn por absorcién, quedando asi: COCIHIEZ Y COMPANIA, S. A.,
absorbid la empresa CHANGUINOLA, S, A. Este acto consta en fa Eseritura Piblica No, 22,747
del 3 de octubre de 2008, debidamente registrada en el Registro Pablico el 23 de octubre de 2008.

Emision de Bonos
La empresa ha Hevado a cabo cuatro emisiones de Bonos y una emision de Valores Comerciales
Negociables debidamenie autorizadas por la Comisién Nacional de Valores, asf:

2013 2012

I.  Primera emision: Valores Comercinles Rotativos

(VCN's) In emisién consta de B/.5,000,000.

[Je esta emisidén hay en circulacion el monto de: B/. 5,000,000 B/, 5,000,000
2. Tercera emision; Bones consta de B/.15,000,000.

De esta emisidn hay en circulacion el monto de; 15,000,000 15,000,000
3. Cuarta emisién: Bonos consta de B/.70,000,000,

De esta emision hay en circulacion el monto de: 65,543.000 62,510,000

Tolal de Bonos y Valores Comerciales por pagar B/. 85,543,000 B/. 82,510,000

e



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITLROS
Al 30 de septiembre de 2013, con ¢ifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

D, Lmisién de Bonos (continuacion)
Primera Emision de Valores Comerciales Rotativos
La empresa obluvo una primera autorizacidn para la Emision Pabhica de los Valores Comerciales
Rotativos, mediante la Resolucion emitida por la Comisidn Nacional de Valores, CNV
No. 210 - 09 de 7 de julio de 2009, Esta emisidn se encuentra listada cn la Bolsa de Valores de

Panama,
Fecha de la olerta: 7 de julio de 2009
Monto de Ia emision: Cinco milloncs de balboas a ser ofrecidos en militiplos de mil

bulboas cada uno, (B/,5,000,000)
Fecha de vencimiento:  De 90, 120, 180 y 360 dias a partir de Ia fecha de emision

Tasa de interés: Serd determinada por el Emisor para cada una de las serics y podri
ser fija o varinble, se revisara trimestralmente con dos dias hibiles
antes de cada periodo.

Pago de Capital; El pago de los VCN's serd pagado en su tolalidad en la fecha de
vencimiento de los mismos.

Redencion anticipada:  El emisor tendrd la opeion de redimir anticipadamente todos o patte
de los VCON's, en cualquier momento, siempre que se hayan pagado
en su totalidad el capital ¢ intereses de los Bonos Seric *"A'del
Emisor autorizados mediante resoluciones adoptadas el 20 de
septiecmbre de 2005 y registrados ante la Comision Nacional de
Valores mediante resolucion CNV No, 42 - 06 desde el 4 de febrero
de 2006,

Tercern Emision de Bonos

La empresa obtuvo una tercera autorizacidn para la Emision Pdblica de Bonos Corporativos,
mediante la Reselucién emitida por 1a Comisidn Nacional de Valores, CNV No. 211 - 09 de 7 de
julio de 2009. Esta emision se encucntra listada en la Bolsa de Valores de Panama,

Términos y condiciones de la emisidn de los Bonos Corporativos, son los siguientes:

Fecha de la oferta; 7 de julio de 2009

Monto de la emision: Quince millones (B/.15,000,000) de balboas a ser ofrecidos cn
miultiplos de mil balboas cada uno
Feeha de vencimiento:  De 3,4, 5, 6 y 7 afios a partir de la fecha de emision

Tasa de interés; Serd determinada por ¢l Emisor para cada una de las series y podrd
ser [ija o variable, se revisara trimestralmente con dos dins habiles
antes de cada periodo.

¥
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panami, Repablica de Panami)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2013, con cifras

comparativas al 31 de diciembre de 2012

D. Emision de Bonos (contlinuacion)

Tercera Emixidn de Bonos

Pago de Capital:

Redencion anticipada:

El pago de los Bonos sera pagado cn su totalidad cn la fecha de
vencimicnto de los mismos.

El emisor tendrd la opetén de redinmir anticipadamente todos o
parte de los Bonos, en cualguicr momento, siecmpre que s¢ hayan
pagado cn su totalidad ¢!l capital ¢ inlercses de los Bonos Seric
“'A” del Emisor autorizados medianie resoluciones adoptadas e
20 de septiembre de 2005 y registrados ante la Comision Nacional
de Valores mediante resolucién CNV No. 42 - 06 desde cl 24 de
febrero de 2006,

Cuarta Emisién de Bonos
Términos y condiciones de la emision de los Bonos Corporatives, son los siguicntes:

Resolucion;
Fecha de la oferta:

Monto de la emision:

Fecha de vencimicnto:

Tasa de interds:

Pago de Capital
Bonos Rotativos
Serie A

Pago de Capital
Bonos Subordinados

No Acumulativos
Seric B

CNV No. 269 - 11
§ de agosto de 2011

Setenta mitlones de balboas a ser ofrecidos en miltiplos de mil
balboas cada uno (B/.70,000,000), dividide en Bonos Rotativos,
Seric A y Bonos Subordinados No Acumulativos, Scric 3

Bonos Rotativos, Scric A, serd de dos a sicte ailos a partir de la
fecha de cmisidn.

Bonos Subordinados No Acumulatives scrd de noventa y nucve
afos a partir de la fecha de emision

Serd determinada por el Emisor para cada una de las series y
podra ser fija o variable, se revisara trimestralmente con dos dias
habiles antes de cada periodo.

El pago de capital de los Bonos Seric A, scrd de dos a sicte afios
contados a partir de la fecha de emision de cada sub serie

il capital de los Bonos Subordinados No Acumnulativos s¢ pagard
al vencimiento de los respectivos plazos fijados
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Repablica de Panamd)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

I). Tmisién de Bonos (continuacitn)

Cuarta Emision de Bonos

Redencion anticipada: 1! emisor tendrd la opeidn de redimir anticipadamente todos o
Bonos Rotativos parle de los Bonos, en forma total o parcial, cn cualquicr
Scric A momenlo, siempre que s¢ hayan pagado cn su totalidad ¢l capital

¢ intereses de los Bonos seric “"A™ de! Emisor aulorizados
mediante resolucioncs adoptadas el 20 de septiembre de 2005 y
repistrados anle la Comision Nacional de Valores mediante
Resolucidn CNV No, 42 - 06 desde el 24 de febrero de 2006.

Redencion anticipada:  El emisor tendrd la opeidn de redimir anticipadamente todos o
Bonos Subordinados parte de los Bonos, en forma total o parcial, una vez transcurridos
No Acumulativos ¢inco (5) afios contados a partir de {a fecha de emision.

Seric B

F. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a)

c)

d)

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados [inancieros han side preparados d¢ conformidad con Jas Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (N11F's) del Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IAS).

Base de preparacion
Los estados linancieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las politicas d¢ contabilidad aplicadus por la empresa para el periodo terminado al 30 de
sepliembre de 2013, son consistentes con aquellas utilizadas en ¢l afio anterior,

Los estados financicros cstin cxpresados en Balboas (B/), la unidad monctaria de la
Republica de Panamd, la cual estd a Ya par y es de libre cambio con ¢l Délar (%) de los
Estados Unidos de América.

Método de acumulaciin

Los registros contables de la empresa se mantienen bajo el método devengado, que es aquel
que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre en
ellas,

Provision para cuentas incobrables
L2 empresa tieng la politica de hacer una provision para cuentas incobrables del 1% de las
ventas al crédito.

33
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cilras
comparalivas al 31 de diciembre de 2012

E. Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

c)

2)

h)

i

Inventario de mercancias
L] inventario do mcercanciag estd valorade al costo,  Para su determinacion se utilizd el
méiodo de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

Inversiones

[.as inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas de
inmediato v cuya intencion es mantenerlas por un periodo mayor a un afio, s¢ presentan a su
costo de adquisicion.

Instrumentos financicros
Las activos y pastvos [inancieros son reconocidos en el balance de situacion, cuando la
empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Propiedades, mejoras, equipo rodante, mobiliario y cquipos, ncto de depreciaciones y
amortizaciones acumuladas

Eropaciones subsecuentes:

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimicnto que no mcjoran cl activo ni prolongan su vida util
restante, se cargan contra operaciones a medida que se incurran en eflas,

Depreciacion:

Los activos fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base a la vida il
cstimada dc los activos respectivos. Los terrenos no son depreciados, La vida estimada de
los activos ¢s como sipuc:

Vida 1til
estimada
Propicdades 30 afios
Mobiliano y equipos de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad Dc 5 a 20 afios
Lquipo rodante DDe 3 4 10 afios

Reconocimicnto de ingresos
Los ingresos por la venla se reconocen en ¢l estado de resultados al momento en que se
rcaliza la transaccidn, utilizando el método devengado,

v
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Punami, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

E. Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacidon)

)

k)

)

Uso de estimados

La preparacion de los estados financicros ¢n conlormidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requicre que la administracion haga estimados y asunciones
que afectan los montos reportados de activos y pasivos y revele los aclivos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos

durante ¢l periodo reportado. Los resultados actuales pudieran diferir de dichos
resultados,

Deterioro de active

Los valores corrientes de los activos son revisados a la fecha del balance para determinar
si existe un deterioro ¢n su valor en libros. Si el referido deterioro cxiste, ¢l valor
recupcrable del activo ex estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la
diferencia entre el valor en libro del activo y su valor cstimado de recuperacion,

Declaraciones de renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la empresa, estin sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales, por los tltimos tres afios, de acuerdo con las rcgulaciones
fiscales vipentes.

¢ &



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOQOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con ¢ifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Iifectivo en caja v bancos
El suldo de efectivo en caja y bancos se distribuye asi;

2013 2012
Efectivo cn caja B/ 27,706 B/ 31,307
Banco General, S, A, 244,974 095,500
Banco General, 5. A. (cuenta de ahorros) 7,501,326 8,001,659
Caja de Ahorros 436 432
HSBC Bank Panama 35,464 716,894
MMG Bank Corp. 9318 15,099
Bac Credomatic 14,343 37,856
Totales B/, 7,833567 B/ 9,798,747

Cuentas por cobrar clientes - netas

Las cuentas por cobrar - clientes, presentan un indice de cobrabilidad de 58 dias para el periodo
transcwrrido al 30 de septiembre 2013 y un indice de 55 dias para diciembre 2012, Iistos saldos

a la fecha del balance, analizados por su antigiiedad se detallan, asi:

CLIENTES 2013 Yo
30 dias B/, 8429441 54.69 B/.
60 dias 5,179,327 33.60
90 dias 782,569 5.08
120 dias o mas 658,811 4.27
Sub - totales - clientes 15,050,148 97.64
Cuentas del gobicrno 364,031 2.36
Sub - totales 15,414,179  100.00
Menos: provision para
cuentas incobrables (1,285.000)
Totales netos B/. 14,129,179 B/

2012 %
6,022,295  45.78
3,794,097  28.85
1,606,134 1221
1363417 1036
12,785,943 97.20
368,207 2.80
13,154,150 100.00
(1,285,000}
11,869,150

La empresa utiliza ¢l método de la provision para cuentas incobrables. Para scptiembre 2013,

no se consideraron cuentas in¢obrables y no se aumentd la provisién. Para el periodo 2012 se

consideraron cuentas incobrables por B/.369,614 y se aumentd la provisién por B/.321,861.

.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panami, Republica de Panama)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras

comparativas al 31 de diciembre de 2012

Cuentas por cobrar - empleados

Las cuentas por cobrar - empleados analizados por su antigiledad de saldos sc detalla, asi:

2013 % 2012 Yo
30 dias B/, 4,580 0.88 B/, 22,902 25.99
60 dias 15,005 32.38 16,209 18.39
90 dias 6,765 14.60 9,034 10.25
120 dias 0 mas 19,996 43.14 39,979 45.37
Totales B/. 46,346  100.00 B/. 88,124 100.00

Inventario de mercancias
El inventario de mercancias esta valorado al costo, Para su determinacion se utilizo el método
de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

El monito del inventario de mercancia para septiembre 2013 ascicnde a B/.20,698,748 y para ¢l
afio 2012 a B/.20,678,651 distribuido entre Casa Matriz, las diecisiete sucursales y el centro de
acopio y distribucion.

Inventario de mercancias en trdnsito
El saldo de B/.899,150 para septiembre 2013 y 13/.570,978 para diciembre 2012, corresponde
a la compra de mercancias que al cierre del periode no habian Hegado a la bodega.

Impuesto sohre ke renta - adelantado

Ll saldo de B/.57,662 para el afio 2012 corresponde a la difcrencia determinada entre el
impuesto sobre la renta causado por B/1,635,052 del periodo, menos el impucsto sobre 1a renta
adelantado de B/,1,692,714, sepin la Declaracion de rentas del periodo 2012,

Para el afio 2012, con la promulgacién de la Ley No. 52 de agosto de 2012 se climiné cl
Adclanto Mensual del Impuesio sobre la Renta (AMIR) restablecicndo cn las declaraciones

Jjuradas de rentas el impuesto sobre la renta - estimado, previamente climinado ¢n la Reforma

Fiscal de la Ley 8 de 2010,

Adelantos 2 compras
Il monto de B/.3,617,421 para septiembre 2013 y 13/.1,676,218 para dicicmbre 2012,
corresponde a los adelantos a proveedores, para la compra de mercancias.

v 2
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panami, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Otros activos corrienics
LEl monto dec B/93,098 para septiembre 2013 y de 13/.129,979 para dicicmbre 2012,
corresponde a cuentas por cobrar varias.

Cuentas entre empresas relacionadas

El saldo de B/.20,740,837 para septicmbre 2013 y de B/17,973,843 para diciembre 2012,
corresponde a los saldos entre empresas relacionadas, cuyas acciones son poseidas en su
mayoria por las mismas personas y estan bajo una administracion coman.

Inversiones en acciones

Lag inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas de
inmediato y/o cuya intencion cs mantenerlas por un periodo mayor a un afio, se presentan a su
costo de adquisicion.

Propiedades, mejoras, equipo rodante, mobiliario v equipos, neto de deprecinciones y
amortiznciones acumuladas
(Véasc detalle on a pagina No. 22).

Fondo de cesantia y reservas para prima de antigiicdad ¢ indemnizacion

La empresa celebré el contrato de Fideicomiso con Pro Futuro, S. A. para depositar los fondos
correspondicntes al 5% de la cuota parte de la indemnizacion (fondo de cesantia) y la prima de
antigiicdad, tal como lo cstablecid la Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995.

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a 13/.891,781 para septicmbre 2013 y de
B/.795,571 para el afio 2012,

e conlormidad con ¢l Codipo de Trabajo a la terminacién de la relacion de trabajo, cualquicra
que sea la causa los trabajadores tendréin derecho a recibir una prima de antigiiedad, a razon de
una semana de salario por cada afio de trabajo desde el inicio de la relacién laboral, o en forma
proporcional tal como lo estipuld la Ley 44 de agosto de 1995,

I:] monto de 13/.690,708 para septiembre 2013 y de B/606,516 para dicicmbre 2012,
corresponde a las reservas de prima de antigiledad e indemnizacion.

Y
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamd, Repablica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cilras
comparativis al 31 de diciembre de 2012

Fondo de pensiones y reservas

El monte de B/500,000 para septicmbre 2013 y para dicicmbre 2012, corresponde a la
constitucion de Fideicomiso con la empresa Ascguradora Mundial, S, A, para la creacion de un
fondo para el pago de pensiones por jubilucion o pension, en adelante FONDO DE
PENSIONES COCHEZ o simplemenie ¢l “FONDO™, de conformidad con lo establecido por ta
Ley 1 del 5 de enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de octubre de 1993,

El maonto de B/.500,000 para septiembre 2013 y para diciembre 2012, corresponde al saldo de
las reservas para pensiones.

Depdbsitos de garantia
Lil monto de B/.43,617 para scpticmbre 2013 y de B/.31,247 para diciembre 2012, corresponde
a depdsitos varios.

. Cucntas por pagar - proveedores

Las cuentas por pagar - proveedores sc distribuyen, asi;

2013 2012
Locales B/ 13,274,722 B/, 12,277,926
[Extranjeros 4,471,306 5,510,229
Totales B/, 17,746,028 B/. 17,788,155
Analizadas por su antigltedad de saldos, se detallan, asi:
2013 Yo 2012 %

Corricntes / 30 dias B/. 10,084,239 560.82 B/, 8,508,648 48.17
60 dias 4,013,285 22.62 3,757,445 21.12
90 dias 320,144 1.80 429,812 242

120 dias o mas 3.328.360 18.76 5.032.250 28.29
Totales B/ 12,746,028  100.00 B/ 17,788,155 100.00

Impuestos v retenciones por pagar

El imporle de B/.277,778 para septiembre 2013 y de B/.327,541 diciembre 2012, s¢ le adeuda
a la Caja de Seguro Social y corresponde a las cuotas obrero patronales, de los salarios
pagados en el mes de septiembre de 2013 y de diciembre 2012, Este monto se paga en el
mes siguiente, es decir, en el mes de octubre y enero 2013, respectivamente.

o



17.

18.

19.

20.

21.

- 1R -
COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamad, Republica de Panama)

NOTAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septicmbre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Impuesto sobre Ia renty por pagar
E] monto de B/.1,089,295 para septiembre 2013, corresponde al impuesto sobre la renta
estimado para el periedo transcurrido al 30 de septicmbre 2013.

Anticipos recibidos de clicntes
El monto de B/.297,332 para septiembre 2013 y el monto de B/.1,783,529 para dicicmbre
2012, corresponde a los anticipos recibidos de clientes para abono de futura compra.

Tesoro Nacional - 1'T.13.M.S.

El monto de B/.221,078 para septiembre 2013, y 13/.230,372 para diciembre 2012, sc Ic adeuda
al Tesoro Nacional y corresponde al L'T.B.M.5. dc las operaciones de compra y venta del mes
de septiembre de 2013 y de diciembre 2012, Este monto se paga en el mes siguiente, es decir
en el mes de octubre y enero de 2013,

Otros pasivos corrientes
L:] saldo de csta cucnta para septicmbre de 2013 y para diciembre 2012, sc detalla asi:

2013 2012
Gastos acumulados por pagar B/. 885,143 B/. 714,507
Salarios por pagar 2,580 -
Descuentos de empleados 85,130 23482
Totales B/, 972.853 B/, 737.989

Provision infereses sobre bonos por pagar

El monto de 13/.63,747 para scpticmbre 2013 y de B/.86,319 para diciembre 2012,
corresponden a intereses devengados y pendientes de caneclacién sobre los Bonos cmitidos y
en circulacion, asi:

2013 2012
Bonos Serie "L 13/, 57.671 I3/. 53,333
Valores Comerciales Negociables (VCNs) 6,076 32,986

Totalcs B/, 63,747 B/, 86319



COCHEZ Y COMPANIA, 8. A.
(Panamid, Repablica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

22, Capital pagado
I3l 26 de encro de 2005, la Asamblea General de Accionistas de Cochez y Compaiia, 8. A.,
aprobd de comin acuerdo entre los accionistas que cl eapital social autorizado serd de
Ochocientos Mil Délares (US $800,000) moneda lepal de los Estados Unidos de América,
dividido en Ocho Mil (8,000) accioncs comunes con un valor nominal de Cien Dolares

24,

(US $100), eada una, divididas de la sigwiente manera:

a) Cuatro mil ochenta (4,080) acciones, lipo A,
b) Mil novecientas sesenta (1,960) acciones, tipo B,

¢)  Mil novecientas sesenta (1,960) acciones, tipo C.

. Utilidades no distribuidas

A lus utilidades no distribuidas se le aplicd el monto de B/.235,630 para septicmbre 2013 y de
B/. 203,126 para el aflo 2012, correspondiente al impucsto complementario pagado por cuenta

de los accionistas en concepto de adelanto al impuesto de dividendos,

Coastos de personal

Al 30 de septiembre de 2013 y de septicmbre 2012, los pastos de personal se detallan, asi;

2013 2012
Salarios y comisiones B/. 7651478 B/ 7,191,764
Preavisos y vacaciones 709.261 672,647
Bonificaciones y décimo tercer mes 725,994 (88,533
Prestaciones sociales 1,447.780 1,352,029
Representacion 399428 456,818
Incentivo de produceion 6,151 525
Prima de antigiledad 161,824 158,121
Indemnizacién 68,850 88,901
Viajes y viaticos 165,730 139,220
Educacidn, seminarios y capacitacion 18,849 6,679
Cuotas y suscripciones 7.107 6,854
Transporte 14,016 17,059
Sindicato 1,360 4532
Uniformes de empleados 43,979 53,496
Otros 124,934 137,468
Totales B/, 11,546,741 DB/, 10,974,646

La empresa ticne 1,395 y 1,359 empleados para septicmbre2013 y 2012, respectivamente.



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panami, Republica de Panamd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

25, Intereses ganados

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, los intereses ganados se detallan, asi:

Cuentys de ghorros Banco General, 8. A.
Cuentas corriente Banco Gengeral, 8, A,
Caja dec Ahorros

Empresa relacionada - Geo F. Novey, Inc.
Pro [uturo

Cuentas morosas

Totales

2013

B/, 8,498
689

4

1,490,740
24,976

664

B/, 1,525,571

=20 -

2012
B/ 7,954

1,317,760
20,131
295

B/, 1,346,140



INFORMACION ADICIONAL

291 -



EA N

SOlal SOpES

CIOT 9P qUH3IP 2p L ¢ & S0PRS
S3UEISIP £ SEJUA SOUDPY

OUE |2p SCISES SB[y

OUE [2p QLI |B S0p(ey

YAV TNV NOIDVIDAHLId
CIOT 8p aq=13Ip 2p 1§ B SOP[ES
SIUEISIP A SLUAA ISOUIPY

SAUMMNPE SB[y

QUE [3p 012U {B SOP[ES
NOIDISIAOAY 1a QLSOD

CLOE 2P 21qu23ip 2P 1¢ 1Y

SO13L SOp[EY

asquiandas 2p (€ I SOpES
SIUETISIP A SEIUIL SOUIPY

sosedsel; 4 sajsnle
OLUE |2p SOISED ISEfY
aue [ap O[O e SOp[ey
YAV INNNAOY NOIDYIDIYJAd
arquiandas 2p Jf [ SOp[es
SHIBISIP A SEJUAA ISOUIY
sosedsen A saisnle ’

SAUDEIPE (SELY

oUE |2p 0L} J& SOp[eS

NOQIDISINGAY 2d 0LS0D

[ ]
[ |

PSOCESEIS VH SIYNEESEL VH LFLBIDS vE 99 RsR V9 OCROSEED " FIETESsl

{(Z89 I 1) (FTR'0ES'E) (EH L ES) {SCH°CELTE) ffST°39 1) (- H

Tig51 {zz1) S6E'S B59F1 - -

(Z51°589°7) (9i9'909) {6607 E1E°1) (§e5'28H) (51t 35) (- 1

(Ot 24978} (9Ti'FTe’l] (6E7°291°¢} (661°19Z°1) (287661 (- !

692 90R'TY EES6Z179] 06L8RE01 FISBITT TOOLETF] FIG'LESSI

eLnog) - {065°99) (s8E'61) - -

[98'878°C BTOHOLE SECEOT' £i0'DEE A i 185'5h6°T

£R67E90°08 LESTEE LT Y WA N ] 9588LTT SLREIFOI £9E'98891

IZ1'TFT IS FEEIEL'R 661 L9 cor'roR LOS0O1ST A RISTET

(Grgss ) (BL°OI0E) (T81°58i') (TORFLOTS (SIE L) (- ]

TEETE - §G1%8 tELT - -

89 - - 9 - . -

(G0 08T°2) {5€L°C8t) (L0 vEe) {08 £89¢) (857 108) (- 3

(E89TIETH (+T6'0E T (ErOnLLis) (gey'sri’t) (esT9e9'1} (- ]

661700859 EEL6EI° L] 1259867 LOT'RERT TTE LTI 958 BLCEE

festeor) - (090°t) (£ri'ezd - (059°pLT)

LEFTORT S (frz'gsT’s) - - - -

GTIEFES LER'EOE TEFILE"] oebLEE 0TEOSIE TETHLTE

69L°908°T0 vH BESEZIL YA DRLERSEOL YE FTSEIRT VH TOONMIIFL H FESTIESTSL i
SI[E}D] sezalapy sodinba & uepod sapepadoryg 002113 ]

aLIBIIqDTY] odindg

7107 9p 2IQWISIDIP 3p [ £ |B 013U3 3P | [2P Seanesedwod
SEL[ID U0 ‘£ [)7 2P 223quiandas ap §f |e oL2Uu3 op | (2]
SYIVTANNDY SANOLVZILUOIWNY A SANOIDVIDFIJIT A0 OLIN
'SOJIN0T A OTEFTTIHOK “1IINVACY OdINOT ‘SYHOTAW ‘STA¥AE[J0Hd

{(pweurd 2p eangqndsy ‘elurued)

VS ‘VINVAINOD A ZAHDOD

€10 2P 21qaRdas ap T [V



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panamdl, Repblica de Panama)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
el | de enero al 30 de septicmbre de 2013, con cifias
comparativas del | de encro al 30 de septiembre de 2012

Gastos de personal

Propapanda

Honorarios profesionales y legales
[mpuestos

Seguros

Utiles de oficina

Reparaciones y mantecnimicnto
Alquileres

Combustible y lubricantes
Depreciacion y amortizacion
Apua, energia eléetrica y telélono
Vigilancia

Bancarios

Donaciones

Comisiones a terceros

Asco y limpieza

Scrvicio de corrco

Fletes

Material de empaque y suministros
Timbres y papel sellado
Atencion a clientes y ofertas
Manejo cuenta Pro - Futuro
Almacenajes

No deducibles

L.T.B.M.5, - asumido

Otros pastos administrativos
Crastos - emision de bonos
Muestras para ticndas

Pallets

Totules

NOTAS

24

2013

B/. 11,546,741
1,450,185
301,280
628,360
108,503
272,004
884,002
606,818
376,450
2,280,000
1,100,555
418,957
75,026
8,940
635,064
195,322
23,773
4,285,623
316,991
978
65,226
14,245
640

2,294
323,566
18,607
56,024
5914
24,093

2012

B/, 10,974,646
1,217,285
257,576
449,108
114,860
216,437
807,516
606,954
342,271
1,975,585
908,782
417,386
114,239
6,050
535,809
171,487
17,588
4,734,737
424,293
1,235
764,158
11,836
4,075
7,797
252,358
17,863
73,698
1,012
55,748

AUMENTO O
(IMSMINUCION)

572,095

232,900
43,704

179,252
(6,357)
55,567
76,486

(136)

34,179
304,415
181,773

1,571

(39,213)

2,890

99,255
23,835

6,185

(449,114)
(107,302)

(257)

(198,932)

2,409

(3,435)
(5.503)
71,208

744

(17,674)

4,902

(31,655)

B/, 26,026,181

13/, 24982389

1,043,792




